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At-the-moneyC

 (Saunders & Cornett, 2012, p. 322).
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[1080 − (1000 + 10)] × 10 = 70 𝐷𝐴
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 (Jenwittayaroje, 2016, pp. 3-4).



 

66 
 

2010 113-114

 

 

Interest Rate Swaps:

forward rate agreement (FRA)

15



 

67 
 

 (Saunders & Cornett, 2012, pp. 335-336)

(01)

50

7%(03-02) 

.

(LIBOR).

(LIBOR): 

(British Bankers’ Association)،



 

68 
 

150

2012

(03-02)

LIBOR

50

 7%

50

 (Saunders & Cornett, 2012, p. 236)
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Cornett, 2012, pp. 336-338).
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180

 7%

 25000 =
0.05×1000000×180

360
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 5% 4%

2010115
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6
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 (Munk, 2018, p. 
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(01)Danish Airways (USD).

51.000.000

(DKK).

Gamma Airlines

5.500.0005.50

(03-04)

(03-04)

Danish Airways7.6% %6.2 
Gamma Airlines%7 %6 

 (Munk, 2018, p. 417)

 Danish 

Gamma  

5.500.000 6.2%Airlines

Gamma 1.000.0007%

(03-06)

(03-06)

 (Munk, 2018, p. 418)

 7.3%1.000.000

Gamma AirlinesGamma Airlines6.1%

5.500.000

Gamma 

Airlines 

Danish 

Airways

6.1% DKK     

7.3% USD 

SWAP 
7% USD 6.2% DKK 
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0.1%5.500.000

7.3% 1.000.000 7.6%

1.000.000AirlinesGamma 0.3%1.000.000

6.1%5.500.0006.0% 

5.500.000 

(03-07)

AirlinesGamma

(03-07)

 (Munk, 2018, p. 418)

 7.5%

AirlinesGamma5.9%.0.1 

0.5%

1.000.0000.3%5.500.000 

Danish 

Airways

6.2% DKK     

7.5% USD 

SWAP 
7% USD 6.2% DKK 

Gamma 

Airlines SWAP 

7% USD 

5.9% DKK 
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𝑉𝑡

𝑉𝑡 = 𝐵𝑡 − 𝑆𝑡𝐵𝑡
𝑓

𝐵𝑡𝐵𝑡
𝑓

𝑆𝑡

 (Munk, 2018, p. 419).

(02)

- 100

1.5 150 = 100 × 1.5

- 

1.3001

 130 = 100 × 1.30

2010116

Commodity Swaps: 

Comfort Airlines

Prebon Energy

40
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Comfort Airlines 40

Comfort Airlines40Prebon Energy40

Comfort Airlines 

40

 (DRAKE & FABOZZI, 2010, p. 

378).

credit default swap (CDS): 

(03-08)

(03-08)

(Chatterjee, 2014, p. 238)

 (Chatterjee, 2014, p. 

238). 
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200816.4413.44
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 (Saunders & Cornett, 2012, p. 

340). 

2009

(SNAC) the Standard North American Corporate

(STEC) the Standard European Corporate 

CDS 

(STEM) the   .Standard Emerging Market  

2009

SNACSTEC

SNAC

SNACSTECCDS

100500

251005001000

(PV)

PV (Chatterjee, 2014, p. 239).

Equity Swaps

 (Jenwittayaroje, 2016, p. 30)
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(01) 1 

3S&P 500

(90/360)

(03-09)

 (Jenwittayaroje, 2016, p. 30)

40

S & P500  1150  901.50%.1

USD40M × [S&P 500 return(04/01 to 07/01) −0.0150 × 90/360]

S&P 5001116510.0130-)1150/(1165؛

0.37

USD40M × [0.0130 −0.0150 × 90/360] = USD 0.37M

1LIBOR90( 01/07 01/(10 ،

- S & P5002 (% .

- S & P500NASDAQ. 

- S & P500FTSE

S&P 500  
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- 

-  (Jenwittayaroje, 

2016, p. 31).

(02)

5،%

6.5،%

5.000.0002010119

- 250000 = 500000 × 0.05

-  325000 = 500000 × 0.065

75000 = 250000 − 32500
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« I am to speak of what all people are busy about, but not one in forty understands
7
 » 

 2.5% 

1996

130

2002 41-43

- 

- 

- 

- 

                                                           
7
 - Stock and shares, Hartley Withers Hardcover, 1 Jan. 1914, LONDON. 
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Quotation Commission: 

Clearing Commission: 

Commission Brokers: 
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198974
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1985131
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199655
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2002 58-59
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Short Selling

Buy low, Sell high 

Short

Long

ABC53

53

13

13

4
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93

53

((Short Account

3535

50

502006

101- 102

Extended Hours Trading

07:3008:00

Electronic Communication Networks (ECN) Island ،Archipelago ،

SelectNet ،Instinet ،REDIBook. 
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Orders Book) )

(Match)

2006 107-108

Day Trading:  



 

94 
 

- 

- 

- 

System) Execution Order (SmallSOES
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(Volatility)

2006 109-111

2016
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- 20%
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- 

- 

Order) (Market 

Order)  (Limit.(All-or-None)

Only) (Day

.(Good-Till-Cancelled)

2006113

Market Order  :

1000ABC

Buy 1000 shares, at MARKET 

.(Offer)(Offer)

(Bid)(04-02)
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(04-02) 

Bid=$44 ¾ , size=1000  Offer=$45, size=3000 

200664

(04-02)

45

44.75 

Limit Order :

  

Buy 1000 shares, LIMIT Price = $50 

100050

1000  

(All-or-None)

100025

25

1000

Buy 1000 shares, LIMIT Price = $25, All-or-None 
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Buy 1000 shares, LIMIT Price = $25, Day-Only 

Buy 1000 shares, LIMIT Price = $25, Good-till-Cancelled 

 

:(All-Or-None)              Buy 1000 shares, at MARKET 

 

4001000

Buy 1000 shares, LIMIT Price = $25

 

Buy 1000 shares, LIMIT Price = $25, All-or-None 

2006114-115

Buy Stop Order  :

 

Buy Stop 1000 shares, stop price=$53 
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1000

53

4853

- 53

48

53

- 

100042

53

Cover to Buy.2006

116

Sell Stop Order :

4348

Sell Stop 1000 shares, stop price=$43 

43

43

4348

- 4048

43
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- 

43

43

Sell Short :

Sell Short 1000 shares, at market 

Sell Short 1000 shares, limit Price = $25, All-or-None 

Sell Short Stop    1000 shares, stop price=$53, limit price=$ 

52 

53

53

26.000

52.000

Buy to Cover :

Buy to Cover 1000 shares, at market 

Buy to Cover 1000 shares, limit Price = $25, All-or-None 

Buy to Cover 1000 shares, stop price=$53, limit price=$54 

(Fill-or-Kill)
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1025251000

(Market-if-Touched)

Close) on (Market

2006122

 

Financial Levarage
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0.5%2%1%

1999 135-136

Long Position or Going Long

Short Position or Short Sales .

24

1999 147-148
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(04-03)

(04-03) :

1999167

1999 164-166
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SGBV 27

485200000.0093-1023

1993251997

2014
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 

 

(COSOB)

 

BNA

 BEA

 CNEP BANQUE ؛

 BADR

 CPA؛

 BDL؛
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(04-04:)

 15

SGBV/02/ 98

162001

(1)19

2001
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182018
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- 

- 

- 

- 

- 

- 
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- 
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(COSOB)
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- 

- 
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- (SGBV)

- 

- 

 03-04172003

- C) 

- 

- 

- (ISIN): 

- 

93/1023

1993

BADRBDL

BEABNACNEP-

BanqueCPA BNP Paribas El 

djazair, Sociéte Générale AlgérieTell Markets
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93-10231993
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- (SPA)؛

- 5000000

- 

- 

- 

- 



 

111 
 

- 

- 

- 

- 

- 
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- (150)

500.000.000 

2012

- (05)

- 10%

- (50)

(03)
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(05)

- 

COSOB

- 

98/01301998

COSOB
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 8th International Conference on(. عقود الخيارات و إدارة المخاطر في أسواق السلع. 2011.إبراهيم أحمد أونور. ) 1

Islamic Economics and Finance  (. 11-1)الصفحاتDoha-Qatar: Islamic Research and Training 

Institute; A Member of the Islamic Development Bank (IsDB) Group. 

أبو ظبي؛ الامارات: معهد السياسات الاقتصادية؛ صندوق  إرشادات عملية في تقييم الأسهم والسندات.(. 2010.ابراهيم الكراسنة. )2

 د العربي.النق

 الاسكندرية؛ مصر: منشأة المعارف. الأوراق المالية وأسواق رأس المال.(. 1991.ابراهيم منير هندي. )1

(. 2016.أحمد السيد كردي. )4

https://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/topics/156171#https://kenanaonline.com/user

s/ahmedkordy/posts/852551من موسوعة الإسلام و التنميه.2021سبتمبر,  27داد . تاريخ الاستر ، 

. تاريخ الاسترداد جامع الكتب الاسلامية؛ كتاب: الأسواق المالية الإسلامية مبادئها وأدواتها.احمد محمد محمود نصار. )بلا تاريخ(. 5

، من 2021أكتوبر,  19

https://ketabonline.com/ar/books/13235/read?part=1&page=1&index=3432460. 

 عمان؛ الأردن: دار الجنان للنشر والتوزيع؛ الطبعة الأولى. أسواق المال.(. 2017.الطيب أزهري الفكي أحمد. )6

بسكرة؛ الجزائر: دار علي  الأسواق المالية الدولية: تقييم الأسهم والسندات.(. 2019الغالي بن ابراهيم، و محمد عدنان بن ضيف. )

 ؛ الطبعة الأولى.بن زيد للطباعة والنشر

، من 2021سبتمبر,  12. تاريخ الاسترداد https://www.sgbv.dz/ar/index.php(. 2014.بورصة الجزائر. )7

 بورصةالجزائر.

 ، من أوامر البورصة.2021سبتمبر,  12. تاريخ الاسترداد www.sgbv.dz.بورصة الجزائر. )بلا تاريخ(. 8

 .11-12، الصفحات التمويل والتنميةالأسس، ما هو ليبور؟ (. عودة إلى 2012.جون كيف. )ديسنبر, 9

 الكويت: المعهد العربي للتخطيط. برنامج تدرييب حول تحليل أسواق الأوراق المالية.(. 2004.حسان خضر. )10

 لتجارية(.الأوراق المالية وا -الصناديق الاستثمارية  -الصكوك المالية وأنواعها )الاستثمار (. 2014.حسن يوسف يوسف. )11

 الاسكندرية؛ مصر: دار التعليم الجامعي.

 .دراسات(. شروط اعتبار السوق المالي سوقاً إسلامياً. 2019فيفري,  26.رائد نصري جميل أبو مؤنس، و خديجة شوشان . )12

 الأردن: دار معتز للنشر والتوزيع. الأسواق المالية والنقدية.(. 2005.رسمية أحمد أبو موسى. )11

 مصر: الدار الجامعية. اقتصاديات النقود والمال.(. 1994الله. ).زينب حسين عوض ا14

ط في التمويل الإسلامي.(. 2007.سامي إبراهيم السويلم. )15 المملكة العربية السعودية: المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب،  التحوُّ

 البنك الإسلامي للتنمية، فهرسة مكتبة الملك فهد الوطنية أثناء النشر.

المملكة العربيةالسعودية: مكتب البحث والتطوير، شركة الراجحي  وقفات في قضية التأمين.(. 2002.سامي ابراهيم السويلم. )16

 المصرفية.

الصكوك المالية الاسلامية؛ بديلا عن قروض المؤسسات الدولية البنك الدولي وصندوق (. 2012امي يوسف كمال محمد. ).س17

القاهرة ؛ مصر: دار البشير للطباعة والنشر  يناير. 25النقد الدولي: بالتطبيق على جمهورية مصر العربية بعد ثورة 

 والتوزيع.
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أسواق الأوراق المالية ودورها في تمويل التنمية الاقتصادية في دراسة مقارنة بين النظم (. 1996.سمير عبدالحميد رضوان . )18

 القاهرة، مصر: دار النهضة العربية. الوضعية وأحكام الشريعة الاسلامية.

وريا: دار دمشق، س بورصة الأوراق المالية من منظور إسلامي، دراسة تحليلية نقدية.(. 2002.شعبان محمد إسلام البرواري. )19

 الفكر.

الإسكندرية؛ مصر: مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنية للطباعة  بورصة الأوراق المالية : علميا وعمليا.(. 2000.صلاح السيد جودة. )20

 والنشر.

والنشر الاسكندرية؛ مصر: الدار الجامعية للطباعة  التحليل الفني والأساسي للأوراق المالية،.(. 1998.طارق عبدالعال حماد. )21

 والتوزيع.

 بيروت؛ لبنان: دار النهضة العربية. موسوعة المصطلحات الاقتصادية والاجتماعية.(. 1981.عبدالعزيز هيكل فهمي. )22

 الإمارات العربية المتحدة: صندوق النقد العربي. المالية الاسلامية.(. 2019.عبدالكريم أحمد قندوز. )21

 القاهرة، مصر: دار النشر للجامعات. لأوراق المالية )البورصة( في ميزان الفقه الاسلامي.أسواق ا(. 2006.عصام أبو النصر. )24

قاموس المصطلحات المالية الأكثر (. 2018.علي العبدولي، محمد بن ابراهيم المبارك، كالين عون، رشا حسن، و معاذ تاتوتي. )25

 : اتحاد هيئات الأوراق المالية العربية.دبي، الامارات العربية المتحدة استخداما بالأسواق المالية.

معجم المصطلحات المصرفية ومصطلحات البورصة والتأمين (. 1985.فريدي باز، مكرم صادر، و جورج ابي صالح. )26

 بيروت؛ لبنان: اتحاد المصارف العربية. والتجارة الدولية.

 الرياض؛ السعودية: مطابع دار الهلال للأوفست؛ الطبعة الثانية. المال والاستثمار في الأسواق المالية.(. 2006.فهد الحويماني. )27

(. 12-1)الصفحات  المؤتمر العالمي الثالث للاقتصاد الإسلامي(. نحو سوق مالية إسلامية. 2005.كمال توفيق حطاب. )28

 السعودية: جامعة أم القرى.

جدة؛ المملكلة العربية السعودية: مركز النشر العلمي؛  إسلامي.الأسواق المالية من منظور (. 2010.مبارك بن سليمان آل فواز. )29

 مطابع جامعة الملك عبدالعزيز؛ الطبعة الأولى.

المملكة العربية  ( بشأن تطبيقات شرعية لإقامة السوق المالية الإسلامية.8/5) 74قرار رقم (. 1991.مجمع الفقه الإسلامي. )10

 ع الفقه الاسلامي الدولي.السعودية: منظمة المؤتمر الاسلامي مجم

. تاريخ ( بشأن سندات المقارضة وسندات الاستثمار4/5) 10قرار رقم: (. 1988فيفري,  11-6.مجمع الفقه الإسلامي الدولي. )11

 https://iifa-aifi.org/ar/1713.html، من مجمع الفقه الإسلامي: 2021نوفمبر,  11الاسترداد 

نوفمبر,  02. تاريخ الاسترداد ( بشأن السندات6/11) 60قرار رقم: (. 1990مارس,  20-14).مجمع الفقه الإسلامي الدولي. 12

 https://iifa-aifi.org/ar/1813.html، من مجمع الفقه الإسلامي الدولي: 2021

( وتطبيقاتها ( بشأن الصكوك الإسلامية )التوريق19/4) 178قرار رقم: (. 2009أفريل,  10-26.مجمع الفقه الإسلامي الدولي. )11

-https://iifa، من مجمع الفقه الإسلامي الدولي: 2021نوفمبر,  14. تاريخ الاسترداد المعاصرة وتداولها

aifi.org/ar/2300.html 

 مصر الجديدة، مصر : ايتراك للنشر والتوزيع . ساعة. 24كيف تتعلم البورصة فى (. 1996.محسن أحمد الخضيرى. )14

 .مجلة الاقتصاد الاسلامي(. سوق الأوراق المالية الاسلامية. 2005. )جوان, .محمد عبدالحكيم زعير15

 عمان، الأردن: دار الشروق للنشر و التوزيع. بورصات(. -أوراق -الأسواق المالية )مؤسسات(. 2005.محمد محمود الداغر. )16

 عمان، الأردن: مؤسسة الوراق. الأسواق المالية العالمية وأدواتها المشتقة.(. 1998.محمد محمود حبش. )17
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 عمان، الأردن: مؤسسة الوراق. إدارة الاستثمارات.(. 1999.محمد مطر. )18

 عمان؛ الأردن: زمزم للنشر والتوزيع. الأسواق المالية؛ الأصول العلمية و التحليل الاساسي.(. 2009.محمد أحمد عبد النبي. )19

الفقهي والتنظيم القانوني للسوق المالية الاسلامية وعلاقة ذلك بمقاصد الشريعة التنظير (. 2010.محمد الأمين ولد عالي. )40

 بيروت؛ لبنان: دار ابن حزم. الاسلامية)السوق المالية الاسلامية في ماليزيا والبحرين كمثال تطبيقي(.

العريية السعودية: دار المريخ  الرياض؛ المملكة التحليل المالي ؛ شركات وأسواق مالية.(. 2009.محمد المبروك أبو زيد. )41

 للنشر؛ الطبعة الثانية.

دبي؛ الامارات العربية المتحدة: دائرة المالية، حكومة  الإطار النظري للصكوك الاسلامية..مريم خليفة المخمري. )بلا تاريخ(. 42

 دبي.

 : منشأة المعارف.الإسكندرية، مصر إدارة الأسواق والمنشآت المالية،.(. 1997.منير إبراهيم هندي. )41

 مكتبة الإشعاع: مكتبة الإشعاع. الأسواق والمؤسسات المالية.(. 1997.منير صالح هندي، و رسمية زكي قرياقص. )44

 الاسكندرية؛ مصر: منشأة المعلرف للنشر . الأوراق المالية وأسواق رأس المال.(. 1999.منير إبراهيم هندي. )45

 عمان؛ الأردن: دار اثراء. ادارة الاستثمار والمافظ الاستثمارية.(. 2010.مؤيد عبد الرحمن الدوري. )46

الدورة التدريبية الدولية (. السّوق المالية الإسلامي كيف تكون في خدمة النظام المصرفي الإسلامي؟ 2001.ناصر سليمان . )47

(. المملكة 21-1)الصفحات  بيةحول: تمويل المشروعات الصغيرة و المتوسطة و تطوير دورها في الاقتصاديات المغار

 العربية السعودية: المعهد الإسلامي للبحوث و التدريب.

 لبنان: مكتبة لبنان. معجم مصطلحات الاقتصاد والمال وادارة الأعمال، إنجليزي عربي.(. 1989.نبيه غطاس. )48

الإمارات العربية المتحدة:  لاقتصاد الإسلامي.منتدى فقه ا(. الصكــوك الإسلامية وتطبيقاتها المعاصرة. 2015.وليـد عوجان. )49

 دائرة الشؤون الإسلامية والعمل الخيري بدبي.

 الكويت: المعهد العربي للتخطيط. برنامج تدريبي حول الأسواق المالية والتنمية.(. 2016.وليد عبد مولاه. )50

المؤتمر الدولي في . 2012-2000ة خلال الفترة: (. تقويم تجربة السودان في الأدوات المالية الاسلامي2011.يوسف طه. )51

اسطمبول، تركيا: مركز الدراسات والأبحاث الدولي للاقتصاد والتمويل الإسلامي التابع  الاقتصاد والتمويل الاسلامي.

 لجامعة صباح الدين زعيم باسطنبول.

52.FABOZZI, F. J., & DRAKE, P. P. (2009). Finance: Capital Markets, Financial Management, and 
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